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Neue Optionen zur Unternehmenssanierung

= Einleitung
= Abraham Lincoln (1809 — 1865)
= Henry Ford (1863 — 1947)

= Walt Disney (1901 — 1966)
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Neue Optionen zur Unternehmenssanierung

= Einleitung

Schaffung eines vorlaufigen Glaubigerausschusses

Vorschlagsrecht fur die Person des Insolvenzverwalters

Ausbau und Straffung des Insolvenzplanverfahrens

Starkung der Eigenverwaltung

Schaffung eines ,Schutzschirmverfahrens”

Fazit
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Neue Optionen zur Unternehmenssanierung

= Vorlaufiger Glaubigerausschuss

Pflicht zur Bestellung nach § 22 a Abs. 1, 3, S. 1 InsO-ESUG
= laufender Geschaftsbetrieb
= 4,84 Mio. EUR Bilanzsumme
= 9,68 Mio. EUR Umsatz 12 Monate
= mindestens 50 Arbeitnehmer im Jahresdurchschnitt

fakultativer Glaubigerausschuss nach 8§ 22 a Abs. 2 InsO-ESUG
= Antrag Glaubiger, Schuldner, vorlaufiger Insolvenzverwalter
= Benennung von Personen, die zur Ubernahme des Amtes bereit sind

Fluchtweg nach 8§ 22 a Abs. 3 InsO-ESUG als Regel

Praxis: perfekte Vorbereitung entscheidend
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Neue Optionen zur Unternehmenssanierung

= Vorschlagsrecht flr die Person des Insolvenzverwalt ers

= Stellungnahme und Vorschlagsrecht des vorlaufigen Glaubigerausschusses

= § 56 a Abs. 1 InsO-ESUG
Gelegenheit zur Stellungnahme zu Anforderungen und zur Person

= § 56 a Abs. 2 InsO-ESUG
Abweichung des Gerichts nur bei Ungeeignetheit

= Wohl die Regel: § 56 a Abs. 3 InsO-ESUG
Vorlaufiger Glaubigerausschuss befindet erst ,hinterher” tiber den

Insolvenzverwalter

= Anforderungen an den Insolvenzverwalter

= kein Ausschluss der Unabhangigkeit nach § 56 Abs. 1 S. 3 InsO-ESUG bei
Vorschlag durch Glaubiger/Schuldner oder bei allgemeiner Beratung vor

Eroffnungsantrag
= ABER: Planersteller sind rausgefallen

= Vergutung
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Neue Optionen zur Unternehmenssanierung

= Ausbau und Straffung des Insolvenzplanverfahrens

Beteiligung der Masseglaubiger nach 88 210 a, 258 Abs. 2 InsO-ESUG

Einschrankung des Minderheitenschutzes nach § 251 InsO-ESUG

Abbau von Storpotentialen
= eingeschrankte Rechtsmittel nach § 253 Abs. 2 InsO-ESUG
= unverzigliche Zurtickweisung der Beschwerde nach § 253 Abs. 4 InsO-ESUG

Verbesserung der Effektivitat des Insolvenzplanverfahrens u.a. durch
= Bertcksichtigung aller bekannten Glaubiger, § 229 InsO-ESUG
= 2-Wochen-Frist flr Stellungahme zum Plan, § 232 InsO-ESUG
= Einstellung von Vollstreckungen, § 259 a InsO-ESUG
= kurze Verjahrung fur nicht angemeldete Forderungen, 8 259 b InsO-ESUG
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Neue Optionen zur Unternehmenssanierung

= Ausbau und Straffung des Insolvenzplanverfahrens (2)

= Einbeziehung der Anteilsinhaber und Mitgliedschaftsrechte
= Neuregelung des § 225 a InsO-ESUG (u.a. Debt to Equity Swap)
= nach § 222 InsO-ESUG bilden Beteiligte eigene Gruppe

= Zulassigkeit des Debt to Equity Swap, aber nicht gegen den Willen des
Glaubigers, § 230 Abs. 2 InsO

= Unwirksamkeit von Change-of-Control-Klauseln, § 225 a InsO-ESUG

= Differenzhaftung nach Planbestatigung ausgeschlossen, § 254 Abs. 4 InsO-ESUG
— Problem der Bewertung bleibt

= Reichweite des Sanierungsprivilegs nach § 39 Abs. 4 InsO?
= Stimmrecht nur nach Beteiligung, 8§ 238 a InsO-ESUG

= Konkretisierung des Obstruktionsverbotes (angemessene Beteiligung),
§ 245 Abs. 3 InsO-ESUG

= Gesellschaftsrechtliche Formvorschriften werden durch den Plan gewabhrt,
8 254 a Abs. 2 InsO-ESUG
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Neue Optionen zur Unternehmenssanierung

= Starkung der Eigenverwaltung

= Neuregelung der Antragsvoraussetzungen, § 270 Abs. 2 InsO-ESUG
= Antrag des Schuldners
= Zustimmung des Fremdantragsglaubigers nicht mehr erforderlich
= Nachteile nicht positiv bekannt

= Starkung des Glaubigereinflusses, § 270 Abs. 3, 4 InsO-ESUG
= Anho6rung des vorlaufigen Glaubigerausschusses
= Einstimmiger Beschluss: keine Nachteiligkeit
= Begrundungspflicht des Gerichts erst im Eroffnungsbeschluss

= Einschrankung von Sicherungsmaf3nahmen, 8§ 270 InsO-ESUG
= keine Verfligungsbeschrankungen
= vorlaufiger Sachwalter statt vorlaufiger Insolvenzverwalter
= Hinweispflicht des Gerichts
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Neue Optionen zur Unternehmenssanierung

= Starkung der Eigenverwaltung (2)

= Erleichterung der nachtraglichen Anordnung, 8 271 Inso-ESUG
= keine vorherige Ablehnung erforderlich
= Kopf- und Summenmehrheit der Glaubigerversammlung
= Zustimmung des Schuldners
= praxistauglich?

= Erschwerung der nachtraglichen Aufhebung, § 272 InsO-ESUG
= auf Antrag Glaubigerversammlung
= auf Antrag Glaubiger
= Rechtsmittel: sofortige Beschwerde

= Entmachtung der Uberwachungsorgane, § 276 a InsO-ESUG
= Reichweite?
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Neue Optionen zur Unternehmenssanierung

= Schaffung eines ,Schutzschirmverfahrens®

= Voraussetzungen (besondere Eigenverwaltung) nach 8§ 270 b Abs. 1 InsO-ESUG
= Antrag des Schuldners
= drohende Zahlungsunfahigkeit/Uberschuldung
= Sanierung nicht offensichtlich aussichtslos
= Bescheinigung der Voraussetzungen

= Rechtsfolgen nach 8§ 270 b Abs. 1, 2 InsO-ESUG
= gerichtliche Frist von 3 Monaten
= Bestellung eines vorlaufigen Sachwalters nach § 270 a Abs. 1 InsO
= ggf. Anordnung weiterer Mal3nahmen nach § 21 InsO

= Schuldner kann auf Anordnung des Gerichts Masseverbindlichkeiten begrinden,
8§ 270 b Abs. 3 InsO-ESUG
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Neue Optionen zur Unternehmenssanierung

= Schaffung eines ,,Schutzschirmverfahrens” (2)

= vorzeitige Beendigung durch Insolvenzgericht, 8 270 b Abs. 4 InsO-ESUG
= wenn angestrebte Sanierung aussichtlos ist

= bei Antrag des vorlaufigen Glaubigerausschusses
= bei Glaubigerantrag und Glaubhaftmachung der drohenden Nachteile

= nach Aufhebung der Anordnung oder Fristablauf Entscheidung des Gerichts uber
Erdffnung, 8 270 b Abs. 4 InsO-ESUG
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Neue Optionen zur Unternehmenssanierung

= Fazit

= Spielraume flr Sanierung in Deutschland deutlich groer

= Detailfragen/Licken werden in Zukunft durch Praxis/Rechtsprechung
geklart/geschlossen (vgl. GesO)

= Zerren um Pfrinde?
= Business as usual?

= offene Probleme:
= FortfUhrungsfinanzierung
= Fiskusprivileg
= §613 aBGB
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Vielen Dank fur Ihre Aufmerksamkeit
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